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ABD ara se¢imlerinin sonuglari ve bugun agiklanacak enflasyon verilerine

odaklanan kuresel piyasalar dun gunu negatif tarafta tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kiresel piyasalarda saticili agirhkli  bir seyir
g6ruldl. Avrupa borsalarinda din negatif kapaniglar
yaptl. Alman DAX endeksi din gini 9%0,16 dususle
tamamlarken ingiltere FTSE 100 endeksi %0,14
geriledi.

ABD tarafinda, ara segimlerin sonuglari Kongre'yi kimin
kontrol edecegine dair henlz net bir yanit saglamazken
pay piyasalarinda da gun boyu negatif bir seyir izlendi.
Piyasalar bugiin aciklanacak ABD TUFE verisine
odaklandi.

New York borsasi din gini sert dislsle kapatti.
Kapanista Dow Jones endeksi, 600 puanin Uzerinde
deger kaybetti ve %1,95 azalisla 32.513,94 puana
geriledi. S&P 500 endeksi %2,08 azalarak 3.748,57
puana ve Nasdag endeksi %2,48 kayipla 10.353,17
puana indi.

Ara secimlerde Cumbhuriyetciler temsilciler meclisinde
aclk ara 6nde gidiyor, Senatoda ise Demokratlar ¢ok az
farkla 6nde. ABD Bagkani Joe Biden, 8 Kasim'da
dizenlenen ara secimlere iliskin Beyaz Saray'da
duzenledigi basin toplantisinda, 2024'te duzenlenecek
baskanlik secimleri icin adaylik niyetinde oldugunu ve
bu yil sonuna kadar kesin bir karara varabilecegini
soyledi.

Binance ve FTX arasinda yasinan gerginlikle baslayan
stre¢ Bitcoin'de yasanan kayiplarin derinlesmesine
neden oluyor. Bitcoin'in fiyati yaklasik 2 yihn ardindan
ilk kez 16 bin dolarin altina dusti. Bitcoin fiyati bu
sabah 16.300 USD seviyesinde.

ABD'de bugln aciklanacak tiketici enflasyonunun
sinirli bicimde gerilemesi bekleniyor. Sinirh bir disUs,
Fed'den 75 baz puanlik faiz artis beklentisini teyit
edebilir. Ancak bazi ekonomistler simdiden Fed’den 14
Aralik’ta faiz artis miktarina yénelik beklentilerini 75 baz
puandan 50 baz puana dusltrdid. Citigroup
Ekonomistleri "enflasyonda yukari yonli bir surpriz,
direncli istihdam verileriyle birlikte politika faizinin daha
fazla ylkselme riskini artinr" yorumunu yapti. BNP
Paribas ABD Ekonomisti Riccadonna "Eger istihdam
piyasasi gucuyle bizi sasirtiyorsa enflasyonda da farkh
bir sonug beklememeliyiz. ikisi birbirini takip edecektir"
seklinde konustu.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) icin
ortalama faiz orani yeniden artisa gecerek %7,14'e
yikseldi. Ulkede 30 yil vadeli mortgage igin ortalama
faiz orani son hafta %7,06'dan %7,14'e ¢ikti. Boylece
faiz orani, 10 haftalik ylkselisin ardindan dnceki hafta
kaydettigi gerileme sonrasi yeniden artisa gegcti.

Din ABD 10 yillik tahvil faizi %4,17'ye kadar ylkselse
de gunU %4,10 seviyesinde tamamladi. DXY ise din
109,4 seviyesine kadar gerilerken bu sabah 110,2
seviyesinde. EUR/USD paritesinin, dolar endeksindeki
dUsusle birlikte 1,00 seviyesinin Uzerindeki seyri devam
ediyor. Petrol fiyatlari yatay seyrini strdUriyor. . Brent
petrol bu sabah 92,6 dolar seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda saticih bir seyir
g6riyoruz. Bugln ABD vadelilerinde hafif pozitif bir
gbrindm var. VIX endeksi 26,1 seviyesinde.

Bugln yurt disinda haftanin da en énemli verisi olan
ABD enflasyon verisi aciklanacak. ABD'de TUFE'de
Eylll ayinda aylik %0,4 ile beklentilerin Gzerinde artis
gerceklesmis, yilllk TUFE de %8,2 ile beklentileri
asmisti. Cekirdek TUFE de Eyliil'de aylik %0,6 ve yillik
%6,6 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde ylUkselis
gOstermisti. Ekim ayi icin beklenti, aylik manset
TUFE'de %0,4'ten %0,6’ya artis olsa da yillik bazda
%8,2'den %7,9’a ve cekirdek TUFE'de de %6,6’dan
%6,5’e gerileme olmasi yénidnde olusuyor. ABD'de
buglin agiklanacak tiketici enflasyonunun sinirli
bicimde gerilemesi bekleniyor. Beklentilerin
gerceklesmesi durumunda c¢ekirdek enflasyonda 3 ay
sonra ilk kez geri ¢ekilme yasanmis olacak. Tam tersi
bir senaryo da gecerli olmakla birlikte enflasyon
rakamlarinin beklentilerden ylksek bir deger almasi
Fed’'in daha kuvvetli adimlar atarak veya artirimlarin
suresini uzatarak enflasyonu kontrol altina almak
isteyebilecegine yonelik algi yaratabilir. Sinirli  bir
disus, Fed'den 75 baz puanlik faiz artis beklentisini
teyit edebilir.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta Cuma gini ingiltere’de 3. Ceyrek GSYH
degisimi verisi takip edilecek. Ayni gin Almanya’da
TUFE verisi ile ABD’'de Michigan Tiiketici Beklenti
Endeksi de piyasalar tarafindan takip edilecek.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 325139 W -195% A 160% & 1134% W -11.65%
Nasdaq 10,3532 W -248% & 010% W -179% W -33.73%
S&P 500 Vadeli* 3,7648 &  025% A 099% A& 385% W -21.31%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,666.3 ¥ -0.16% & 4.08% & 1135% W -15.39%
FTSE 100 72963 W -014% & 150% & 484% W -2.78%
MSCI Europe 16109 W -067% & 540% & 1110% W -23.66%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30278 W -053% & 100% & 180% W -16.64%
Kospi 24244 W -067% A 409% A 1008% W -18.90%
Hong Kong* 16,0171 W -209% A& 442% W -697% W -31.23%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,6076 W -069% W -038% & 451% & @ 1.26%

IDX Composite - Endonezya 69714 W -140% W -090% W -033% & @ 4.12%

TAIEX - Tayvan 13507.3 &  2.18% & 401% & 3260 W -27.09%
MSCI GOU Asya 4706 & 033% & 545% A& 087% W -29.50%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 43610 &  0.02% & 6.22% & 21.75% & 122.09%
MOEX - Rusya 21666 W -184% A 049% A 13.02% W -44.07%
WIG - Polonya 532945 W -0.06% A 467% & 1564% W -24.37%
Prag SE - Prag 1,241.8 & 0.37% & 438% AL 7.71% W -13.59%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,5458 W -067% A 0.66% A 1119% W -4.66%
Merval - Arjantin 1430915 W -327% W -489% A& 491% & 67.78%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,4865 ¥ -097% & 041% W -056% & 1.14%

FTSE/JSE All - Endonezya 69,6402 A& 091% A 544% A 752% W -7.21%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,385.1 & 0.02% & 164% & 137% & 525%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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ABD enflasyon verilerinin takip edilecegi gunde yukselis trendinde ivme
kaybi gorulen endeks temkinli baslangic yapabilir

Din plyaselarda neter ol

DUI’] BIST 100 endeksi gune %0.10 artlsla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
4.364,61 puandan baslangi¢ yapti. Gun igerisinde ~ Kapans a%L0  3mez  roer2
4.300 puan Uzerindeki seyri devam eden endeks Gunlik Deg. A 002%  W-L17% A& 003%
gun icinde en yuksek 4.426 puani gorse de Haftalik Deg. A 62% AA48% A 518%
kapanisa dogru gelen satiglarla gini %0,02 Yillik Deg. A 13476%  A13639% A 108.19%
yukseligle/lyatay 4.360,96 puandan tamamladi. Hacim (milyar TL) 1090 134 55
- .
Bankacilik gndekS| A)1,1.7 ve ula§t|rrrja"endek3| Ginlik Deg. v 0%0%  w1517% v 10.72%
%0,64 gerilerken sinai endeks gunu yatay 3 Ay Ortatama Hocim (miyar T1) e o s
. . | rtalama Aacim (milyar . . 3
tamamladi. Endekste toplam igslem hacmi 109 v
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 44.29% W-20.16% 4 49.93%

milyar TL seviyesinde gerceklesti.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt ici piyasalarda, ABD enflasyon verilerinin

takip edilecegi glnde yikselis trendinde ivme

kaybi gorllen endeksin glne temkinli baglangic Tarkiye Kapanisi  Tiirdye Agilst Oncesi Degisim
yapabilecegini tahmin ediyoruz. S 185960 165680 M

€% 1.0061 1.0037 v -0.24%
Buguln yurt icinde isglict verileri ve ingaat maliyet ¥ 14603 14610 A 005%
endeksleri verileri agiklanacak. issizlik orani en Altin 17165 L7111 MR
son 4 yil aranin ardindan %9,6 ile ilk kez tek Nasdag* 10,995.0 10,99.2 a  00%
han ey| g ormu $tU . “Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta Cuma gunu ise Eylll ayi cari denge ve

sanayi (retimi verileri aciklanacak. Ayni giin
perakende satis ve ciro endeksleri verisi de takip Degisimier 09/11/22  Giinliik deg. Haftalik deg. Ayikdeg.  Yillik deg
edilecek. Cari denge bir onceki ay 3,112 milyar Tiirkiye 2 Yillik 5531 @ 167% @ -568% @ -223% @ 55.6%
USD acik kaydetmis, 12 aylik donem igin 40 Tiirkiye 5 Yillik 6130 @ 153% @ -491% @ -199% @ 5L9%
milyar dolar agik seviyesini asmisti. Foreks — riugerovik 517 @ 169 @ su% @ 2046 @ 7%
anketine goére ekonomistlerin Eylil ayi cari

islemler medyan tahmini 2,85 milyar acgik yoninde

olustu. Sanayi Uretiminde ise yillik artis hizinin

geriledigi takip edilirken son ay veri takvim

etkisinden arindiriimis verilere goére yillik %1,0

artig gostermisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Klresel piyasalarda veri akisinin sakin oldugu
glnde ABD enflasyon verisi 6ncesi Dolar Endeksi
110,3 seviyesine yukselirken, Euro/Dolar paritesi
gun iginde 1,0030 seviyesine geriledi. Kiresel
tahvillerde ise alici seyir izlenirken, ABD 10 yillik
gOsterge tahvil faizi degismeyerek %4,13,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 bp azaligla %2,23
seviyesinden iglem gordu. Hazine TL cinsi verim
egrisinde yakin vadelerde gerileme yasanirken,
diger vadelerde satis egilimi hakim oldu. TUFE'ye
endeksli tahvilde satislar yogunlagsmaya devam
ederken, BIST Kesin Alim Satim Pazari islem
hacmi 6,1 milyar TL'ye geriledi. Bu kapsamda
Hazine 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 17
bp azalisla %14,47, 10 yil vadeli gosterge tahvil
faizi ise 14 bp artigla %12,42 seviyesinden gunu
tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 45 milyar TL’lik haftalik
repo donusunu 22 milyar TL olarak yenilerken,
API ile haftalik repo fonlama tutari 155 milyar
TL'ye geriledi. TLREF orani ise %10,12 ile politika
faizinin belirgin altinda olustu. TCMB dun ayrica
ayni gun valorlt Doviz ve Alin/TL kotasyon swap
islemleri ile yaklasik 8,3 milyar TL ilave fonlama
saglandi.

Hazine Eurobondlarina cazip getirilerin etkisiyle
yurt ici yatirrmcilarin ilgisi devam ederken, TCMB
tarafindan yayimlanan son haftallk menkul
kiymet istatistikleri verisine gore 28 Ekim ile biten
haftada yurt ici yerlesiklerin sahip olduklari
eurobond tutart 2022 yil bagina gore %51,5
artigla 7,5 milyar Dolar seviyesine yukselmigti.
Hazine’nin hafta basinda gercgeklestirdigi 2028
vadeli 1,5 milyar Dolarlik eurobond ihracina iligkin
yaptigi basin agiklamasinda ihracin %27’sinin yurt
ici yatinmcilara satildigi duyurulurken, ilginin
devam ettigi goruldu.
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Yurt ici Haberler

Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanhgi,
Asgari Ucret Tespit Komisyonu
toplanmadan once iscilerin,
isverenlerin ve kamuoyunun
beklentilerini  tespit etmek Uzere
arastirma baslattigini agikladi. 2023
yilinda gecerli olacak yeni asgari
Ucreti belirleme calismalari
kapsaminda, Turkiye genelindeki
kuguk, orta ve buyuk olgekli igletmeleri
de kapsayacak bu arastirmada asgari
ucret beklentileri tespit edilerek
degerlendirilecek.

Turkiye Bankalar Birligi tarafindan
yapillan duyuruya gore, gercek ve
tlzel kisiler, vadesi 1 Ekim'den 6nce
dolan karsiliksiz ¢ek, protestolu senet
ve tUum kredi borclari ve kredi
kartlarina 1 Temmuz 2023'e kadar
odemesi veya yapilandirmasi
durumunda, Risk Merkezi nezdindeki
kayitlari dikkate alinmayacak.

Yurt Dis1 Haberler

New York Fed Baskani John
Williams  ABD'de  uzun  vadeli
enflasyon beklentilerinin Fed'in
beklentileriyle genel olarak uyumlu
seviyelerde oldugunu belirtirken
enflasyon belirsizliklerinin ise arttigina
dikkat ¢ekti. Williams "Ancak bu artis,
uzun vadeli beklentileri etkilemis
goérunmuyor" diye konustu.

Meta Platforms isgucunun yaklagik
%13’Unun isten gikarilacagini teyit etti.
Boylece sirket 11 bin c¢aligsaniyla
yollarini ayiracak. Meta CEO’su Mark
Zuckerberg ayrica, yeni ige alimlari
2023'Un  birinci  ¢eyregine  kadar
durduracaklarini da acikladi.
Aciklamada, gelecek aylarda daha
fazla maliyet azaltici tedbirlerin
aciklanabilecegi belirtildi.

Rusya'da enflasyon Ekim'de
yavaglama gosterdi. Rusya’da yillik
enflasyon Ekim'de vyilik  bazda
%13,68'den %12,63’e geriledi.

Binance, FTX'i satin almaktan
vazgecti. Binance'den yapilan
aciklamada, yanlis kullanilan musteri
fonlari ve ABD'deki sorusturma
iddialariyla ilgili son haberlerin yani
sira kurumsal de@erlendirme sonucu
FTX'I olasi satin alma surecinin
surdurulmemesine kara  verildigi
bildirildi. ABD Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu (SEC) ile Emtia
Vadeli islem Sézlesmeleri Komisyonu
(CFTC) kripto para borsasi FTX
hakkinda sorusturma bagslattl. FTX
CEO'su Sam Bankman-Fried, FTX
yatirnmcilarina yaptigi  agiklamada,
sirkete 8 milyar dolarlik sermaye
acigina karsihlk nakit konmamasi
halinde iflas basvurusunda bulunmak
zorunda olacaklarini soyledi.

Cip ureticisi TSMC daha 6nce ABD
Arizona'da yapimina bagladigi 12
milyar dolarlik yatirrmin yakinlarinda
yeni bir ¢ip Uretim tesisi daha kuracak.
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Sirket Haberleri

Sok Marketler (SOKM, Noétr): Sok Marketler'in net kari yilin Gglinci ¢geyreginde, piyasa ortalama beklentisi olan 442 mn
TL ve beklentimiz olan 430 mn TL'nin olduk¢a Uzerinde yillik bazda %908 artisla 1,19 mlir TL seviyesinde gerceklesti.
Beklentimizin (izerinde gerceklesen net karda da s6z konusu 762,2 mn TL'lik tek seferlik vergi geliri etkili oldu. Sok
Marketler 3C22’de, piyasa ortalama beklentisi olan 1,32 mir TL ve beklentimiz olan 1,33 mir TL ile uyumlu yillik bazda
%102,6 artigla 1,31 mir TL FAVOK agcikladi. Girdi fiyatlarindaki enflasyonist baski, dzellikle personel (cretlerindeki
artiglar ve artan enerji maliyetleri marjlar Gzerinde baski olusturdu. FAVOK marjinda yillik bazda 1,3 puanlik daralma
gergeklesti. Bu rakam %?7,6 ile piyasa beklentisinin 0,5 puan altinda bulunuyor. Yiiksek gida enflasyonu, mevsimsel
magazalarin katkisi, benzer magaza satiglarindaki gugli artis ve hizli magaza acilislarinin destegiyle gugla ciro
bldylimesi kaydedildi. Net satis gelirleri, piyasa ortalama beklentisi olan 16,3 mir TL ve beklentimiz olan 16,6 mir TL ile
uyumlu yillik bazda %137 artisla 17 mIr TL seviyesinde gergeklesti. Her anlamda beklentiler ile uyumlu gergeklesen
sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SOKM F/K 8,0
Cari Fiyat (TL) 24,48 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 25,80 FD/Satiglar 0,4
52H En Disik (TL) 11,43 PD/DD 6,3
Piyasa Degeri (mn TL) 14.523,7
Piyasa Degeri (mn USD) 781,7 S1H -4,2%
Halka Acgiklik Orani (%) 51% S1A -8,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 5,8%
Temettl Verimi 0,5% S1Y -65,5%
3A Hacim (mn TL) 193,0 YB -48,0%

Yatas (YATAS, Pozitif): 3C22’de Yatas, piyasa ortalama beklentisinin %19,6, beklentimizin %9,2 lizerinde yillik bazda
%188 artisla 156 mn TL net kar acikladi. Net kar marji ise %8,7 ile yillik bazda 1,2 puan artig kaydetti. Yatas 3C22’de,
hem bizim hem piyasa ortalama beklentisi olan 233 mn TL ile uyumlu, yillik bazda %131 artigla 235,3 mn TL FAVOK
acikladi. Guglu i¢ talep kosullari, yeni Divanev formatinin katkisi ve fiyat artiglari satis bliyimesini destekledi. Net satis
gelirleri hem bizim hem piyasa ortalama beklentisi olan 1.763 mn TL ile uyumlu yillik bazda %145,8 artisla 1.786 mn TL
seviyesinde gerceklesti. Ciro ve operasyonel karlilk beklentiler ile uyumlu gerceklesse de, beklentilerin Uzerinde
gerceklesen net kar nedeniyle UglUncli c¢eyrek finansallarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu YATAS F/K 7,0
Cari Fiyat (TL) 22,28 FD/FAVOK 5,7
52H En Yuksek (TL) 23,60 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 9,13 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 3.337,5
Piyasa Degeri (mn USD) 179,6 S1H 2,1%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A -1,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -13,2%
Temettl Verimi 2,7% S1Y -95,9%
3A Hacim (mn TL) 59,6 YB -25,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv (DOAS, Pozitif): Dogus Otomotiv, 3C22’de piyasa ortalama beklentisinin %60,5, kurum beklentimizin
%61,1 Uzerinde, yillik bazda %629,3 artisla 2.698 milyon TL net kar agikladi. Net kar marji ise, gegctigimiz yilin ayni
dénemine gore 15,1 puan iyilesme gostererek %22,8 seviyesine yukseldi. Sirket, déviz kurunda goérilen yillik artis, artan
model miksleri ve tedarik sirecindeki aksakliklara bagh olarak fiyatlama avantajinin devam etmesiyle gigcli marjlarini
surdurtyor. 3C22’de brit kar maji gectigimiz yihin ayni dénemine gore 7,6 puan artis gostererek %23,6 seviyesine
yikseldi. FAVOK ise kurum beklentimizin %11,8, piyasa beklentisinin %13 iizerinde yillik bazda %313,2 artisla 2.378
milyon TL seviyesinde gerceklesti. 3C22°de net satis gelirleri hem piyasa ortalama beklentisi olan 11.513 mn TL hem de
beklentimiz olan 11.821 mn TL ile uyumlu yillk bazda %144,7 artarak 11.858 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Gugli
3.ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu DOAS F/K 4,2
Cari Fiyat (TL) 125,90 FD/FAVOK 4,1
52H En Yuksek (TL) 128,60 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 32,39 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 27.698,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.490,7 S1H -4,1%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A -3,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -3,0%
Temettl Verimi 4,1% S1Y 128,5%
3A Hacim (mn TL) 84,9 YB 77,7%

Vestel Elektronik (VESTL, Negatif): 3C22'de Vestel Elektronik yillik bazda %305,2 disusle 301,2 milyon TL net zarar
acikladi. Agiklanan rakam hem kurum beklentimizin hem de ortalama piyasa beklentisinin aksine zarar ydéninde olustu.
3C22'de, Vestel Elektronik’in FAVOK'U yillik bazda %35,5 artigsla 948 milyon TL seviyesinde, kurum beklentimizin
%24,4, piyasa ortalama beklentisinin %27,9 altinda gergeklesti. FAVOK marji bu dénemde yillik bazda 2,7 puan
azalisla %6,5 seviyesine geriledi.. 3C22°'de net satis gelirleri, bizim beklentimiz olan 14,04 mir TL, piyasa ortalama
beklentisi olan 14,24 mlr TL ile uyumlu yilhk bazda %91,8 artarak 14,47 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Beklentilerin
altinda gergeklesen 3C22 sonuglarinin hisse performansina yansimasini “negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu VESTL F/K 8,6
Cari Fiyat (TL) 46,10 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 48,80 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 20,80 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 15.464,5
Piyasa Degeri (mn USD) 832,3 Si1H -6,0%
Halka Agiklik Orani (%) 36% S1A -16,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 8,3%
Temettl Verimi 13,00 S1Y -83,8%
3A Hacim (mn TL) 8459 YB -50,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Pegasus Havayollarn (PGSUS, Pozitif): Sirketin cirosu yillik bazda 2 kat ¢eyreklik bazda ise %18,8 seviyesinde artisla
166,1 milyon TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK cephesinde ise 61 milyon TL ile yillik bazda 2,9 kat geyreklik bazda
%66 artis gdsterdi. FAVOK mariji yillik 10 puan artisla 36,6 seviyesinde yasandi. Net kar ise 43,8 mn TL ile geyreklik
bazda %88 artis yasanarken, net kar marji %26,3 seviyesinde ylUkselmis oldu. Sirketin 3C22 finansallarinin hisse

performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hissekodu ~ ~~~~ ~PGSUS FK T
CariFiyat(TL) 39390 FDFAVOK 19,0
52HEnYiksek(TL) 39910 FD/Satiglar 39
52HENnDstk (TL) 80,20 PD/DD 5,6
Piyasa Degeri (mnTL) 40.295,9
Piyasa Degeri (mnUSD) 21687 SIH 15,6%
Halka Agikik Orani (%) 36% SIA 23,2%
Endeks Payl (BIST100) 13% S3A 62,9%
Temettii Verimi 00% SIY_ 140,0%
3A Hacim (mn TL) 785,6 YB 228,9%

Elite Natural (ELITE, Pozitif): Sirketin cirosu yillik bazda 2 kat geyreklik bazda ise %18,8 seviyesinde artisla 166,1
milyon TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK ise 61 milyon TL yillik bazda 2,9 kat ceyreklik bazda %66 artig gosterdi.
FAVOK marji yilik 10 puan artisla 36,6 seviyesinde yasandi. Net kar ise 43,8 mn TL geyreklik bazda %88 artig
yasanirken, net kar marji %26,3 seviyesinde yikselmis oldu. Marjlardaki gugli gérinidm ve gugli net kar artisini olumlu
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ELITE F/K 18,1
Cari Fiyat (TL) 41,94 FD/FAVOK 10,4
52H En Yiksek (TL) 46,80 FD/Satiglar 3,9
52H En Dusuk (TL) 15,00 PD/DD 7.9
Piyasa Degeri (mn TL) 2.264,8
Piyasa Degeri (mn USD) 121,9 S1H 2,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 18,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 48,2%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -26,6%
3A Hacim (mn TL) 43,5 YB -54,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 Kapanig 5.20x
8'0 Minimum 4.58x 458
75 Maksimum 5.93x 9.06x
70 | M VT Ortalama 5.21x 6.32x
6.5 Minimuma Uzakhk 0.62x 0.62x
6.0 Maksimuma Uzaklik -0.73x -3.86x
5.5 Performans -6.6% -18.1%
5.0
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § i § § § a8 § % 8 § § 8 8 g § carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
- - - ° & e e e o 6 c o o o o o a4 ¢arpan seviyesine %21.6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.12x
1.4
13 Minimum 0.74x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 1.02x 0.70x
1
Minimuma Uzaklik 0.38x 0.66x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.30x -0.30x
0.7 Performans 62.6% 104.4%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
B T B B B B B B I R N NI N NI NI NI I carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
S S S S S S s T T s g eSS S
— - -~ o o o o o o o o o o o o o — -

¢arpan seviyesine %37.1 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
115 Kapanig 9.23x
105 / Minimum 7.28x% 7.28x%
..... g Maksimum 9.63x 12.01x

9.5 / .P/ L , A Ortalama 8.20x 9.07x

/ |v \/\‘L ' Minimuma Uzaklik 1.94x 1.94x
8.5 A y Maksimuma Uzaklik -0.40x -2.78x
T vy W Performans 3.6% 6.6%

6.5 ii
o a a e e e e A T s s T T T S Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
T @2 g 98 g g g s ggdodg ivesine 9 i
I 9 S I @ I @ N S S carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %1.7 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
’732 (Normalize Edilmis)

65 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 7051

55
45 Aﬂ/ Minimum 16.1 -19.1
35 Maksimum 71.0 71.0
- I,r,l ) Ortalama 411 12.0
Minimuma Uzaklk 54.4 89.6
Maksimuma Uzaklik -0.4 -0.4
Performans -11.3% -30.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 29.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 58.5 puan yakiniz.

— - o o o~ o~ N N N N N N o~ o~ o~ o~ o~
N N N N N o o NN N N NN o o o o o
~ SN > SN SN S SN X O S OSYS OSSN S Sy NS N~
— o~ b o o [ T S~ O ¥ o B o N o] ~ <) <) a O
- - - O O o O o o o o o o o o o —

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

110 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 48.3
50 50 Minimum 2.2 -27.3
Maksimum 87.2 87.2
20 Ortalama 37.9 1.0
Minimuma Uzaklik 46.1 75.6
-10 10  Maksimuma Uzaklik -38.9 -38.9
Performans -5.5% -14.6%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
42 € 8 8 8 8 §8 8 8 8 8 8 8 8 8 § o seviyeye 10.4 puan; son bir yillik ortalama
E 5 § g § § § g g E E E E § § § § E seviyeye 47.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 474
Minimum 0.2 -20.4
Maksimum 49.3 49.3
Ortalama 211 3.6
Minimuma Uzakhk 47.2 67.8
Maksimuma Uzaklk -1.9 -1.9
Performans -7.4% -18.0%

— — — N o~ N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ o~ .
§ 8 § 8 & 3 & & g & 3 g 94 9 g g9 g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— o o~ fm] o~ o < < [¥a) o o o <) (o)) o —
- ¢ @4 o o o6 o o o © o o o o o o < o seviyeye 43.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti  Onceki
7 Kasim Cin Dis Ticaret Dengesi Ekim 95.97B 84.74B
7 Kasim Cin ihracat Yillik Degisim Ekim 4,3% 5,7%
7 Kasim Gin ithalat Yillik Degisim Ekim 0,0% 0,3%
7 Kasim 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylal 0.3% 2.1%
7 Kasim 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Ekim - 41.8
7 Kasim 11:40 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
7 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi
7 Kasim 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirrmci Glven Endeksi Kasim - -38.3
7 Kasim 17:30 Tarkiye Nakit Butce Dengesi
7 Kasim 23:40 ABD FED Yetkilisi Collins ve Mester'in Konugmasi
8 Kasim 02:00 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konugmalari
8 Kasim 02:50 Japonya BOJ Toplanti Tutanaklari
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Eylal - -0.3%
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Eylal - -2.0%
8 Kasim 20:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Wunsch'in Konusmasi
9 Kasim 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar yen) Eylal 282.1 58.9
9 Kasim 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Milyar yen) Eylal -1804.4  2490B
9 Kasim 04:30 Gin TUFE(Yilhik) Ekim 2.4% 2.8%
9 Kasim 04:30 Gin UFE(Yillik) Ekim -1.6% 0.9%
9 Kasim 11:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
9 Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Yetklisi Elderson'un Konusmasi
9 Kasim 19:00 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
10 Kasim 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Ekim - 4.3%
10 Kasim 10:00 Tarkiye issizlik Orani Eylal - 9.6%
10 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomi Bilteni
10 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel, Kazimir ve Vasle'nin KOnusmasi
10 Kasim 16:30 ABD issizlik Hakki Basvurulari Haftalk - 217K
10 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari Haftalik - 1485K
10 Kasim 16:30 ABD TUFE (Ayhk) Ekim 0.7% 0.4%
10 Kasim 16:30 ABD TUFE(Yillik) Ekim 8.0% 8.2%
10 Kasim 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0.5% 0.6%
10 Kasim 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 6.6% 6.6%
10 Kasim 16:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim - -3.8%
10 Kasim 16:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Ekim - -3.0%
10 Kasim 17:35 ABD FED Yetkilisi Logan'in Konusmasi
10 Kasim 20:30 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi
10 Kasim 21:30 ABD FED Yetkilisi George'un Konusmasi
10 Kasim 22:00 ABD Butge Dengesi (Milyar dolar) Ekim - -429.7
11 Kasim 02:50 Japonya UFE (Ayhik) Ekim 0.6% 0.7%
11 Kasim 02:50 Japonya UFE (Yillik) Ekim 8.8% 9.7%
11 Kasim 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar dolar) Eylal - -3.11
11 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal - 2.4%
11 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul - 1.0%
11 Kasim 10:00 Almanya TUFE (Aylik) Ekim 0.9% 0.9%
11 Kasim 10:00 Almanya TUFE (Yillik) Ekim 10.4% 10.4%
11 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konugmasi
11 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konugmasi
11 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Gériinim Endeksi Kasim 59.6 59.9
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi Kasim - 56.2
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Kasim - 5.0%
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Kasim - 65.6
11 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
11 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos ve Centeno'nun Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Muduir
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Yoénetmen
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Uzman
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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